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Resumo

A pesquisa analisa o fluxo especulativo da criptomoeda Bitcoin apontando os fatores que
corroboram com as oscilagdes de preco da moeda. Para isso, verifica o fluxo especulativo da Bit-
coin no intervalo entre 01 a 30 de junho de 2017. Metodologicamente, a pesquisa caracteriza-se
como um estudo quantitativo exploratorio, utilizando como ferramenta de anélise uma metodolo-
gia baseada no estudo de eventos. A observacao do o fluxo especulativo foi dividido em quatro
Jjanelas (momentos), cada uma correspondente a uma semana corrida. Os resultados foram os
seguintes: 1° momento - o Bitcoin rompeu seu teto histérico por conta de tensdes dos EUA com
paises participantes do acordo de Paris; 2° momento - o Bitcoin atingiu novamente seu teto histo-
rico, alcancando a marca de 3,000 ddlares, devido a um periodo com pouca tensao internacional
divulgada pela imprensa; 3° momento — queda no prego das criptomoedas por conta dos ataques
de ransomwares que se espalharam pelo mundo; (identificar o valor da queda); 4° momento
— ocorre outro ataque cibernético com ransomwares , levando o preco do Bitcoin ao patamar
dos 2,050 délares. Diante do exposto, considera-se que as noticias internacionais influenciavam
diretamente no pre¢o da Bitcoin, por motivarem oscilacdes das moedas fiducidrias tradicionais,
que por sua vez, poderiam ocasionar dois movimentos: o de desvalorizagdo frente ao Bitcoin ou

o de estimulo para migra¢do dos investidores de moedas fiducidrias para criptomoedas.

Palavras-Chave: Bitcoin. Fluxo Especulativo. Criptomoedas. Estudo de Eventos. Midia

Econdomica. Blockchain. Tomada de Decisao



Abstract

The research analyzes the speculative flow of the crypto derivative Bitcoin pointing out
the factors that corroborate with the price oscillations of the currency. For this, it verifies Bitcoin’s
speculative flow in the interval between June 1 and 30, 2017. Methodologically, the research is
characterized as an exploratory quantitative study, using as methodology a methodology based
on the study of events. Observation of the speculative flow was divided into four windows
(moments), each corresponding to a running week. The results were as follows: 1st moment
- Bitcoin broke its historic ceiling because of US tensions with countries participating in the
Paris agreement; 2nd moment - Bitcoin reached its historic ceiling again, reaching the mark
of 3,000 dollars, due to a period with little international tension reported by the press; 3rd
moment - fall in the price of cryptocurrencies due to the attacks of ransomwares that have
spread throughout the world; (identify the value of the fall); 4th moment - another cyber attack
occurs with ransomwares, taking the price of Bitcoin to the level of 2,050 dollars. In view of
the foregoing, international news is considered to have a direct influence on Bitcoin’s price,
as it motivates fluctuations in traditional fiduciary currencies, which in turn could cause two
movements: depreciation against Bitcoin or the stimulus for investor migration of fiduciary coins

for cryptocurrencies.

Keywords: Bitcoin. Speculative Flow. Cryptocurrencies. Economic Media. Study of
Events. Blockchain. Decision Making.
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1 INTRODUCAO

A inclusdo digital que comecou na metade final da década de 90 provocou uma democra-
tizac@o no acesso a informacao através da internet. Dados e informacgdes que antes pertenciam a
uma parcela exclusiva da sociedade, passaram a ser acessados pelos mais diversos niveis sociais.
Nesse novo contexto, a Internet possibilitou tanto o intercambio de conhecimento e informacao,
quanto a divisdo entre os grupos detentores de informagao e os que sentem a escassez dela. Um
exemplo claro deste cambio informacional € a criacdo de comunidades virtuais, com economia
e cultura prépria, ndo existindo fronteiras para o compartilhamento de conhecimento e para a

cooperagdo e exercicio desses conhecimentos (ROESLER, 2005).

Desde entdo, apds o inicio da segunda década deste século, essas comunidades virtuais
vém ganhando mais adeptos, permitindo a criacdo de uma forte identidade. Sao exemplos destas
comunidades o Reddit' e o 4chan® que se apresentam como féruns alternativos com regras de
convivéncia proprias e uma cultura alternativa, tendo a maioria dos seus usudrios com bons

conhecimentos de informatica.

O Reddit € visualmente mais amigdvel para novos usudrios, tem uma taxonomia bem
definida com seus tépicos (féruns) e subtdpicos (sub-féruns) sendo criados de forma democratica.
Ja o 4chan é categorizado como imageboard, onde obrigatoriamente todos 0s seus usudrios sao
andnimos e, na maioria dos casos os tépicos sdo iniciados com imagens, com seus usudrios
comentando a respeito do assunto, e denominam isso de threads. Nesses foruns sao encontradas
diversas comunidades que mais fomentam debates e geram contetido sobre diversos assuntos na

rede.

Nao se sabe ao certo em qual comunidade se originou a discussao sobre a moeda virtual
Bitcoin, por se tratar de um assunto da parte mais obscura da internet, ndo existem fontes
confidveis o suficiente para afirmar sua origem. Segundo algumas fontes, o Bitcoin teria surgido
numa lista de e-mails voltada a criptografia em 2008 (GENESIS MINING, 2018). A proposta
inicial, descrita no artigo de antincio foi de uma moeda virtual baseada em rede ponto-a-ponto
que recompensa pessoas que fornecem processamento de suas méaquinas para resolucdo de
algoritmos matematicos (NAKAMOTO, 2008). Naquele momento, a discussdo sobre uma
tecnologia robusta que tratasse de moedas virtuais era ndo s6 incipiente como desnecessdria, ja

que nao havia nenhum indicio de que essa tecnologia teria alguma finalidade.

Em se tratando de moedas virtuais, o Banco Central Europeu (2012) as categoriza como
um tipo de ativo digital que ndo necessita de regulamentacdo de governo e sua distribuicio é
exclusivamente controlada por seus desenvolvedores, que a disponibilizam em alguma comuni-
dade virtual especifica. Esse conceito comecgou a ser aplicado em jogos eletronicos de grande

quantidade de jogadores, o0s MMORPG (Massive Multiplayer Role Playing Games), onde cada

https://www.reddit.com/
http://4chan.org/
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jogo possui sua moeda que poderia ser comprada a partir do uso de dinheiro real. A forma
de circulagdo deste tipo de moeda era baseada na necessidade de cada jogador, que precisava
interagir com outros jogadores, a fim de realizar troca de itens do jogo pela moeda virtual. A
partir do momento que estes jogos comegaram a se tornar populares, surgiram pessoas que

realizavam o cambio entre moedas virtuais do jogo e moedas fiducidrias reais.

Além das moedas virtuais, existem também as moedas digitais, definidas como moedas
que ndo tém restricdo de comunidade, ou seja, podem ser aceitas por qualquer entidade, seja
pessoa fisica ou juridica. Ainda segundo o Banco Central Europeu, uma moeda digital € a
representacdo eletronica de uma moeda tradicional, porém, sem os tramites legais, podendo uso.
Os exemplos mais comuns dessas moedas digitais sdo as unidades monetarias de milhagem de

cartdo de crédito ou de pontos em supermercados.

Ainda dentro do ambito das moedas virtuais, se destacam as criptomoedas. Elas tém as
mesmas caracteristicas das moedas virtuais, com a diferenca de serem descentralizadas, isto
é, as transacdes da moeda estdo dentro de uma rede e cada ponto desta rede contém todas as
informacodes de todas as transa¢des da histéria daquela moeda. A principio parece um conceito
que oferece vulnerabilidade, porém, ao observarmos uma das tecnologias por trds disso, o

BlockChain, se percebe a complexidade do sistema.

Segundo Aadhi (2017), a tecnologia blockchain permite que cada transacdo seja validada
por todos os pontos da rede, criando uma malha de confianca unilateral, ou seja, para que a
rede BlockChain seja burlada, seria necessario “hackear” a maioria dos computadores da rede
e simultaneamente passar um cddigo de transacgdo falsa para todos eles. Esse cendrio s6 seria
possivel se o computador invasor possuisse uma capacidade de processamento muito maior,
destaca-se aqui o advérbio de intensidade muito, do que todos os computadores pertencentes
a redes juntos, e aqui destaca-se o todos. Isto € hoje uma realidade distante visto que existem

bilhdes de computadores ligados a rede BlockChain.

Com a popularizacio das criptomoedas, o Bitcoin atingiu niveis significativos de valori-
zacdo. Segundo dados do Coin Market Cap (2018), em julho de 2013, a moeda valia 91 ddlares,
enquanto que na cotacao datada de 29 de abril de 2018 aponta o Bifcoin valendo 9,278.50 ddlares.
Tal valorizacdo despertou a atengdo de investidores do ramo de cambio entre moedas estrangeiras
(Forex), aumentando ainda mais a procura da moeda. Considerando o aspecto de uso social, o
Bitcoin torna-se um marco, pois, € mais um aspecto em que o mundo real e o mundo virtual
estdo conectados. J4 que até entdo, o mais proximo de participacdo de usudrios em programas

moedas virtuais que havia registro eram programas de fidelidade e milhas de cartao de crédito.

Esse novo perfil de investidor que procura por criptomoedas é mais qualificado, e tende
a cometer menos erros por usar taticas do mercado financeiro de moedas tradicionais, mas, o
Bitcoin j4 se mostrou contrério a algumas tendéncias de mercado por ser movimentado por tipos
de negociadores distintos encontrados no mercado financeiro. Essa distingao pode ser explicada

pela facilidade que o Bitcoin oferece para novos compradores. Investir, hoje, no mercado de
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moedas estrangeiras requer um poder aquisitivo considerdvel, o que torna esse investimento

disponivel para poucos na sociedade (G1, 2018).

As criptomoedas, por serem descentralizadas, ndo dependem de nenhum banco para
serem compradas e movimentadas, tornando-as mais fécil para se utilizar como investimento.
Dessa forma, o perfil que migrou do mercado das moedas tradicionais, chamado de Forex, para o
mercado de moedas virtuais, acaba destoando dos players atuais, por estes ja trabalharem com
estratégias de negociacdo bem definidas e consolidadas (GUIA DO BITCOIN, 2017).

A Gestao da Informacao em si, como drea de estudo, fornece ferramentas suficientes
para propor uma metodologia de Andlise de Decisdo pautada em aspectos econdmicos e técnicos,
para tanto € necessdrio compreender quais as principais fontes de interferéncia interna e externa
no preco das criptomoedas e quais as principais estratégias de andlise de compra e venda
de criptomoedas. Desta forma, é possivel direcionar estas ferramentas com a finalidade de
identificar como sdo formados os movimentos padrdoes no mercado de criptomoedas e mapear o

fluxo especulativo da principal criptomoeda existente hoje, o Bitcoin.

Foi identificado que existem pouquissimos trabalhos em portugués relacionados a in-
vestimentos automatizados em criptomoedas, principalmente quando tratamos da perspectiva
da Ciéncia da Informacdo, onde a produgdo neste tema € quase nula. Esse trabalho também foi
motivado pela afinidade que os autores t€ém com a area de tecnologia e o desejo de ambos de
mesclar conhecimentos de tecnologia, economia para aplicacdo pratica em Gestao da Informacao.
Durante o decorrer deste trabalho, nds abordaremos um breve histérico do Bitcoin e a motivagdo
por trds de sua criagdo, bem como o contexto social por tras disto. Em seguida, contextualizare-
mos, na fundamentacdo tedrica, os assuntos de estudo de eventos, fluxo especulativo e tomada
de decisdo, buscando unir estes conceitos, que sao de outra drea, e utilizd-los a fim de obter
uma interpretacao analitica do preco do Bitcoin. Logo apds isso, estard disposta a metodologia
deste trabalho, bem como a especificagdo da natureza do mesmo. Apods isso, no capitulo 4,
apresentaremos os resultados desta metodologia aplicadas ao recorte de junho/2017. Por fim, no
ultimo capitulo, as consideragdes finais deste trabalho, salientando as justificativa e ressaltando

os resultados do trabalho, bem como, as indicacdes para trabalhos futuros.

Diante disso, o objetivo deste trabalho é compreender o fluxo especulativo da criptomoeda
Bitcoin ao se analisar o pre¢o da moeda, negociado durante junho de 2017, averiguando a hip6tese
do impacto de noticias sobre o preco do Bitcoin. Fazendo uso de ferramentas da Gestao da
Informacao (fluxos informacionais e coleta, tratamento e andlise de dados) para validar uma
nova interpretacdo analitica da metodologia do estudo de eventos. Esta interpretacdo foi baseada
nos conceitos gerais do estudo de eventos, mesclada com o conhecimento tacito adquirido
via entrevistas informais com traders do mercado de criptomoedas. Essas entrevistas foram
realizadas com o objetivo de averiguar a realidade do aspecto tedrico desta pesquisa, uma vez
que, por se tratar de um assunto muito novo, existe pouco material sobre o assunto, inviabilizando

um referencial teérico maior.
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Considerando a escassez de materiais relacionados ao tema desta pesquisa, principal-
mente na drea de Gestdo da Informacao, se faz necessario buscar novas referéncias de modo
exploratdrio buscando um melhor entendimento do conjunto de conhecimento acerca das crip-
tomoedas em outras areas de conhecimento, de maneira a aplicar conceitos econdmicos para

tomadas de decisdo.

2.1 Bitcoin

Segundo Aranha Filho (1995), os movimentos migratérios das massas para o mundo di-
gital promoveram diversos impasses sociais que ja existiam no mundo fisico e foram transferidos
para o meio digital. Segundo o autor, ainda naquela época, os provedores de servigcos de rede e
empresas interessadas em fazer negécio em ambito digital travavam um verdadeiro duelo por

territorio e delimitacdes de “fronteiras”.

Esse duelo gerou uma “revolucdo” onde grandes comunidades delimitadas por assuntos
especificos foram criadas e mesmo boa parte das pessoas dessas comunidades sendo de paises
diferentes, a distancia ndo impediu a interacdo dessas comunidades virtuais e a frequéncia com
que trocavam informacao e experiéncias. De acordo com Silvestri (1993) apud Castells (2005, ed.
8, p- 69), “o que caracteriza a atual revoluc¢do tecnoldgica ndo € a centralidade de conhecimentos
e informacdes, mas a aplicacio desses conhecimentos para a geracao de conhecimentos [...] em

um ciclo de realimentacao cumulativo entre a inovagao e seu uso”.

Assim como as comunidades virtuais cresciam, a necessidades de executar tarefas do
mundo real em ambiente digital também crescia, e um dos primeiros indicios do que se tornaria a
internet foi a popularizacdo do comércio eletronico, que mesmo sofrendo com fraudes e ataques
de hackers constantemente segue uma tendéncia crescente de adeptos desde o inicio do século
XXI. Era necessario entdo, um novo paradigma de transagdes que fosse confidvel para as duas

partes. Para Nakamoto (2008, tradu¢do nossa),

“o comércio na Internet tornou-se quase que exclusivamente constituido por institui¢des
financeiras servindo como intermedidrios confidveis para processar pagamentos eletronicos.
Enquanto o sistema funciona bem o suficiente para a maioria das transagdes, ele sofre da
fraqueza inerente do modelo baseado em confianca (NAKAMOTO, 2008)”.

Em seguida, o autor justifica a fragilidade do atual sistema de pagamento, pontuando
que nesse sistema, por haver intermedidrios € necessdrio a existéncia de taxas de mediagdo,
elevando os custos de cada transagdo, assim como acontece em compras com cartdo de crédito
e débito, e possibilitando que a transacdo seja interceptada e fraudada ou revertida. J4 num
sistema de pagamento ponto-a-ponto, Bitcoin, as mesmas transagdes seriam computacionalmente

impraticaveis, diminuindo os riscos de fraude e tornando muito mais rapidas as negociagdes
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digitais (NAKAMOTO, 2008).

O Bitcoin foi definido por Nakamoto (2008) como a “versao puramente ponto-a-ponto
de dinheiro eletronico”, ou seja, uma alternativa para o atual sistema monetdrio com o atrativo de
ndo necessitar de nenhuma entidade centralizadora para validar suas transagdes. Isso € vidvel por
causa da base técnica do Bifcoin, que em vez de transacdes baseadas em confianca (protocolos
e ambientes seguros) necessita de provas criptograficas para que as duas partes negociadoras
possam realizar uma transa¢do diretamente sem uma terceira parte confidvel intermediando a

negociacao.

A rede ponto-a-ponto que mencionou Nakamoto é uma estrutura onde cada usudrio
(um ponto da rede) se comunica/transaciona diretamente com outro usudrio, sem a necessidade
de intermedidrios. Esta estrutura foi pensada para que os usudrios da rede enviem e recebam
dados, isto €, mensagens, transagdes e arquivos com segurancga. Essa arquitetura € utilizada em
aplicativos que prezam pela privacidade de dados, como por exemplo o aplicativo de mensagens

instantaneas Whatsapp, onde as mensagens sao criptografadas ponto-a-ponto.

Para que a rede Bitcoin funcione normalmente, é necessdrio que hajam regras para as
transagdes, como por exemplo, cada bloco da rede tem validade, assim como as transacoes,
isto evita que transagdes ja processadas sejam duplicadas. Ha também outras regras, que dizem
respeito a prioridade das transagdes, que pode ser alterada diretamente pelo usudrio ao efetuar
uma transacdo. Quanto maior a prioridade, maior a “‘taxa” paga aos mineradores da moeda, isto
€, quando um usudrio efetua a transacdo, para que a quantidade correta de moedas chegue na
carteira correta, € necessario que os mineradores realizem os cdlculos especificos de criptografia.
Esta taxa € diretamente proporcional a quantidade de transagdes na “fila de espera” da rede. A
taxa também ocorre para que mais-bitcoins-s€jam gerados na rede, pois, a cada periodo de tempo,
a rede Bifcoin recompensa proporcionalmente os mineradores pelo seu trabalho. Estas regras
existem para garantir a manutencao da blockchain, o banco de dados descentralizado da rede

Bitcoini

A traducao literal'da’ palavia blockcliain '€ “corrente’ de'dados”, e sua aplicagdo pratica
¢é algo semelhante a isso. Segundo Oliveira Filho (2016), trata-se de uma estrutura de dados
publica para’¢s ustarios da’tede, qud ainardna; om Bibeos tedas dstransagods que ja ocorreram.
Uma transagdo s6 € considerada valida @ estiver né Blockehéin. A seguranga e solidez do Bitcoin
baseia-se nesse conceito de validacao na blockchain além das propriedades da proof of work, isto
¢, da prova de trabalho utilizada na mineracdo de bitcoins. Cada transacdo € um “bloco” dentro
da blockchain, que registra a data e hora da transagdo e apds isso propaga o registro para a rede,

inviabilizando fraudes (ULRICH, 2014).

Por ser um ativo ainda novo no mercado, o seu prego sofre constantes oscilacdes, e por
ter varias moedas que se originaram no seu codigo-fonte, o Bitcoin, é frequentemente utilizado

como parametro para generalizar o ecossistema das criptomoedas.
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Atalmente o Bitcoin estd sendo usado como reserva de valor, contranando seu intuito
micial - de ser uma moeda de troca. Ou seja, em vez dos detentores de valores em Bitcoin
utilizarem as moedas para trocas e negociacoes, eles estio “guardando™ a moeda. com a esperanca
gue o prego suba de maneira a obter lucro na realizacio da venda da moeda. De certo modo. esses
imvestidores podem alcancar um lucro anormal para os padroes do mercado financeiro, visto que,
durante o ano de 2017 o Bitcoin valonzou 1.420,88%. segundo dados do C:}EnMurkEt[‘apj . Essa
valonzagio anormal € um dos principais fatores que atraem novos Investidores para esse ativo.
Até a data de publicacio desta pesquisa, o Bitcoin encontra-se listado em duas bolsas de valores

futuros, sdo elas a CME e CBOE, ambas americanas.

O prego do Bircoin € fruto da sua oferta e demanda, e como tem passado por sucessivas
valorizagdes, tornou-se um ativo financeiro que tem despertado investidores pelo mundo todo.

Ulrich (2014) nos explica a légica inflacionina do prego do Bitcoin da seguinte forma),

a oferta crescerd de forma paulatina, pré-estabelecida e conhecida por todos os usuarios
até alcancar o limite maximo de 21 milhdes de unidades ao redor do ano de 2140 [. . . ] Assumindo
que a demanda por bitcoins continue crescendo ao longo dos proximos anos, 1sso significaria
que uma unidade bitcoin valeria cada vez mais. E quanto mais se amplie a aceitagio da moeda,

maior serd seu poder de compra (ULRICH, 2014

2.2 Estudo de Eventos

Segundo Campbell et al. ilgg?ji_g_._utilidadc do estudo de eventos estd atrelada ao fato
de que. dada um determinado contexto dentro do mercado, o efeito de um evento, serd refletido
imediatamente nos pre¢os.dos ativos. Q.auter obseryou qua.gjmpaun econimico do evento
pode ser mensurado utilizando os pm@dh demwfﬂmahm&n« durante um curto periodo de
tempo, 1sto €, a reaciio instantinea do mercado apés a disseminacio deste evento. Dado isso,

estes mesmo autores eatdhnlecc:mm sete pa:«.um pa.m l:lcllru:ﬂ.r o eqtudu u:le um evento, sio eles:

o e

https:fcoinmarketcap.com
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Figura 1 - Metodologia do Estudo de Eventos

Definicao do Resultados g Interpretacdes
Evento Empiricos e conclusoes

Selecdo de Procedimento
Critérios de Teste

. Retornos
Procedimento .
- " normais e
de Estimativa :
anormais
Campbel et al. (1997)

! Ll
[ T o =l

1) Definigiio do evento: E o passo ini definicio do evento e do periodo onde os precos

serdo analisados.
2) Selegio de miterm finir os critérios de avaliagio,

COMO por exemp do, abo e uma determinada fonte, etc.
3) Retormos normais e anormais: Para avaliar, precisamos mensurar. Nesta etapa metrifica-

V0 ol B8 SHpActad HONEvERfos £ MicHslEiny sas elofmbs! delbahinahde e 0 normais

o anormais, Pocumentos de 10 paginas sao gratuitos.

4 ProcedimFRIRAES R Nl RE0e 65 PEIRRYE T E I BSR4 desempentio, apds

1550, 05 parimetros dfhmﬂdeln devem ser estimados usando a janela de estimativa.
~pdage UU{iim“ﬂtS Ae Tree.

5) Procedimento de Teste: Com o parimetro de desempenho estabelecido na etapa passada,

€ necessario avancar ao teste dos retornos anormais.

6) Resultados empiricos: Nesta etapa ocorre a apresentacio dos resultados. pautando-se na
estrutura tradicional do design econométrico.

71 Interpretaciio e conclustes: Os resultados apresentados devem nos levar & interpretacoes

tedricas acerca de como os eventos podem afetar os precos de acoes.
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A escolha por esta abordagem pauta-se na estrutura teérica desenvolvida em torno desta
linha de pensamento, que advém desde o final da década de 60, desenvolvido por Eugene Fama,
Lawrence Fisher, Michael Jensen e Richard Roll. Segundo o estudo destes autores, foi possivel
identificar que sucessivas variagdes de precos aconteciam por interferéncias informacionais

externas (Fama et al., 1969).

Rostagno et al. (2002) sugere que o estudo de eventos trata-se de uma metodologia
analitica para metrificar a influéncia que determinado evento sobre a performance de uma
empresa através da investigacdo dos efeitos de tais eventos nos valores de mercado dos titulos das
empresas. Binder (1998) apud Silveira (2006) aponta que o estudo de eventos tem sido utilizado

na pratica para dois objetivos principais:

1) Testar a hipdtese nula de que o mercado eficientemente incorpora informagdes;

2) Examinar o impacto de um determinado evento na riqueza dos acionistas de uma de-
terminada empresa, mantendo a hipétese de mercado eficiente referente a informacgao

publica.

Portanto, ao inferir que o mercado financeiro convencional incorpora, de fato, informa-
¢Oes, faz-se necessdrio averiguar até que ponto estas informagdes de noticias e eventos t€ém o
mesmo efeito no mercado de criptomoedas. Num mercado amplamente globalizado como o de
criptomoedas, identificar fatores que possam influenciar no preco dos ativos é, sem duividas,
uma vantagem estratégica, pois, conforme veremos adiante, o preco do Bifcoin oscila de forma
“imprevisivel” a primeira vista, porém, € possivel prever certos movimentos com o estudo de

tendéncias e 0 mapeamento da sua especulacao.

Dentro do contexto brasileiro, o estudo de eventos ja foi utilizado para diversas aborda-
gens, desde uma anélise empirica do impacto da adesdo aos niveis diferenciados de governanga
corporativada Bovespa (COSTA ¢ CAMARGOS, 250607, ai€ Ui estado'de pieciiizagdo das acodes

da Petrobras durante &' €&so'Fasadena S LEITE WIEEERE ESERRANO, 2016).

2.3 Fluxo epeciativoldo/Eitcoinu

Buscando contextualizar o processo especulativo no preco do Bifcoin, € preciso concei-
tuar os Fluxos Informacionais, para entdo avancar para o fluxo especulativo. Cientes da existéncia
de diversas defini¢des de Fluxos Informacionais dentro da Ciéncia da Informacao, iremos utilizar
a defini¢@o de Savi et al. (2009, p. 178), de que um Fluxo Informacional é um processo “transfe-
réncia da informagdo de um emissor para um receptor”’. Um Fluxo Informacional geralmente é

mapeado para identificar caréncias ou problemas na execucdo de processos.

Identificar fluxos informacionais € papel do Gestor da informacao, que cada vez mais,

vem sendo percebido como profissional diferenciado no mercado atuando no ambito estratégico
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nas organizagcoes. Essa tendéncia se tornou uma realidade por conta dos beneficios gue um
bom planejamento pode ter. Gerir a informacio € visualizar a organizacio de forma holistica,
com apoio de Auxos informacionais € possivel identihcar tendéncias e adotar estratégias para
contomar possivels obsticulos. Corroborando com 1sto, McGee E Prusak ( 1994, p.5) ahrmam que
“a criagao, captacdo, organizacao, distribuigiio, interpretacio e comercializagio da informacio

S30 Processos essencials para orgamzacoes preocupadas com a GI7.

Ou seja, cabe i Gestdo da Informacio identificar este fluxo de informacio, e interpreti-
lo da melhor forma para entio comercializar a informagio de maneira eficiente. Este papel
interpretativo que a Gestio da Informacio exerce corrobora com a visio de Castells (2001)
gque abordou Fluxos de Informagio e os definiu como “seqiiéncias intencionais, repetitivas ¢
programdveis de intercimbio e interagio entre posicoes fisicamente desarticuladas, mantidas
por atores sociais nas estruturas econdmica, politica e simbaélica da sociedade.” Essa interacio
continua mencionada por Castells acontece no mercado de criptomoedas constantemente, por
interesse dos detentores de maior guantidade de moedas, com a finalidade de obter um lucro

MEIOT,

Este processo continuo de interagées entre os detentores de moeda acaba criando dentro
do ambiente das cniptomoedas algo similar i uma bolha especulativa. que pode ser definido
COMO um aumento persistente no preco, que nao ¢ acompanhado pelo valor agregado do ativo.
que é sucedida por uma queda brusca nos precos (KING, 1993). Assim como pontuou Castells a
respeito dos fluxos, as bolhas espcculaﬂva& taIIﬂ:ém 5d0 sequéncias repetitivas e intencionails,
com caracteristicas parecidas, foi assim mﬂiﬂama da Tulipa (1624-1637), na bolha do Mississipi
{1716-1720)) etc.

O Bitcoin pode ﬂe; ;: ﬁ@%?ﬁaﬁ;{h pois, segundo Ulnch (2014),

o Bitcoin passou por PE:].D menos 5 a_]uﬁ.le_'». de precos considerdvels em 2011, ocasionados por
pressio constante da imprensa e pressio de novos investidores interessados em lucro rapido. Ul-
rich aindivex plice opmp wgorae este prdssionqgan oonta comeradesiods noticial felosinvestidores
e o desejo por tirar vantagem-dasss metima, Abaixe seoue gssa fluso/processo exemplificado e
simplificado:

O S el s

F.
l:' [ 'x_‘ '.-.\,..;.. 12nts aAre freg

3 Ades3o da notick
Criacdo da Moticia Divulgagdo por por parte dos

parte da imprensa eriptalnvestidares

Autoria propris

Hi também o adendo que as moedas digitais se auto valorizam, sem necessariamente
precisar entregar valor. Segundo Costa (2017), “guanto mais bitceins adguirem os especuladores,

mais valioso se torna a moeda digital para cada proprietino”, isso acontece por causa do limite
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técnico de moedas na rede (21 milhdes) e pela valorizagdo instantdnea causada pela escassez
da moeda, que ao ser comprada por um investidor, ele passa a concentrar mais moedas e tornar
0 ecossistema mais “desigual”. Costa ainda fala que o Bitcoin é uma nova forma, para o velho
processo especulativo do mercado financeiro, argumentando que qualquer um “pode comprar
uma criptomoeda sem a intenc¢do de criar valor para os outros utilizadores dela, mas acaba por
fazé-lo. [...] Logo, as moedas virtuais alcancam maiores cotagdes quanto mais compradores

aderirem.”

2.4 Tomada de Decisao

O processo de tomada de decisdo é uma construcio cognitiva baseada nas experiéncias
tacitas de cada individuo, no ambiente dos investimentos financeiros nao € diferente. Assaf Neto
(1997) afirma que “estas decisdes sao tomadas pelas empresas de forma continua e inevitavel.
As decisdes de investimento envolvem todo o processo de identificacdo, avaliagdo e selecao das

alternativas de aplicacdes de recursos, conforme identificadas nos Ativos”.

O processo decisorio nos dias atuais estd muito mais dindmico por causa da rapidez
com que obtemos informacdes atualmente. Portanto, aquele que for o detentor de informagdes
mais privilegiadas ou com melhor uso estratégico estard em uma posi¢ao a frente dos demais
investidores. Wernke (2008) apud Dias (2015) acredita que “informar-se permite ao gestor
ou investidor ter melhores condi¢des para decidir sobre a aplicacdo no mercado [...]”, pois
segundo o autor, € possivel relacionar as informacoes disponiveis para o investimento e tragar

um planejamento de acordo com o perfil do investidor.

E crucial para qualquer fluxo-decisério.que. este ;seja-planejado e tenha suas metas
bem definidas, caso contrario, 0s riscos sae-exponencialmente maiores, afinal, as decisdes
de investimento devem promover um retorno (geracdo) de caixa compativel com o fluxo de
desembolsos demandado pelas fontes financiadoras (ASSAF NETO, 1997). Afinal, ainda faltam
veiculos confidveis para viabilizar a procura por informagao do investidor inforimal, seja com o
objetivo de acumular riqueza ou de multiplicagao de quaniiidade de moedas. Baseando-se nisso,
para embasar as decisdes tomadas nesta pesquisa, foram utilizadas fontes confidveis, e cada
decisdo serd analisaga baseaindo-se no historico do preco, volume de negociagdes e preco do

dolar.

Outro ponto para se levar em consideracdo ao tomar uma decisdo importante € seu
risco. No contexto do mercado do Bitcoin, o risco € uma varidvel que deve ser analisada
sempre, pois, as desvalorizagdes dependendo de moeda para moeda podem atingir 25% no dia
seguinte (GUIMARAES, 2017). Cada investidor necessita estudar por si s6 e aplicar quantias
que realmente nao irdo lhe fazer falta.
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3 METODOLOGIA

Com a finalidade de atingir o objetivo proposto desta pesquisa — ou seja, compreender
o fluxo especulativo da criptomoeda Bitcoin, averiguando em que medida o preco da moeda,
negociado durante junho de 2017 foi influenciado por informacdes a respeito da moeda, como
também, por informacdes sobre conflitos internacionais —, foi realizada uma pesquisa quantitativa
exploratdria, pois, de acordo com com Piovesan e Temporini (1995), a pesquisa exploratéria
tem como objetivo conhecer o objeto de pesquisa de modo a tentar adequé-lo a realidade que se
pretende conhecer na pesquisa, dessa forma, serd contextualizado o Bitcoin dentro do mercado
financeiro, fazendo um paralelo com a influéncia do délar no seu preco, para entdo averiguar
a hipétese deste trabalho, utilizando como ferramenta de anélise uma metodologia baseada no
estudo de eventos, tal como fizeram Cutler, Porteba e Summers (1989), que comprovaram que

noticias podem influenciar o preco de acdes da bolsa de valores.

Quanto aos procedimentos, esta pesquisa caracteriza-se como experimental pois, assim
como colocou Gil (2008, p. 51), a pesquisa experimental busca delimitar as varidveis que
influenciam o resultado e entender os efeitos dessa influéncia, situando-se, desta forma, dentro
desta tipologia, pois, com a coleta das varidveis — ou seja, as noticias — de mercado € possivel

identificar se isso influenciou ou ndo no prego do bifcoin.

Quanto a finalidade, essa pesquisa tem natureza aplicada, pois, como a metodologia de
estudo de eventos tém viés mais estatistico, foi decidido por acessar algumas etapas desse aporte
tedrico do estudo de eventos, adaptar os conceitos tedricos e aplica-los no ambito do Bitcoin,

obtendo-se entdo as etapas a seguir:
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Figura 3 — Metodologia do Estudo de Eventos

Definicao do Resultados Interpretagoes
Evento Empiricos e conclusdes

Selecao de Procedimento

Critérios de Teste

Retornos
normais e
anormais

Procedimento
de Estimativa

Campbel et al. (1997)

1) Definicao do evento: com intuito de tornar a pesquisa mais objetiva, utilizaremos o

periodo do més inteiro de junh0/2‘7 , analisando separadamente cada semana.

2) Selecdo de critéFSAgTeF @RMR?FomO foco a criptomoeda Bit-
coin (BTC), portanto, as analises serao feitas apenas dentro deste contexto, com o
preco sempre sendo cotado em délar americano (USD), utilizando cota¢des do coinmar-

Vok&'REf8r comprar esse documento para remover a marca d'agua.
3) Retornos norf&is L AABHATS Scnd WAk dade 453 iabalho o é estatistico, e sim

puramente metodolégico-informacional, ndo utilizaremos modelos estatisticos.

You need to buy this document to remove the watermark.

4) Procedimento de estmlativ : lailizarem S nestcf trabalho, o periodo de 1 de junho de
“page todiiments 3ra frea.
2017 até 30 de junho de 2017, e dentro deste recorte, dividiremos a analisaremos

separadamente cada semana, com intuito de obter resultados mais relevantes.

5) Procedimento de Teste: por op¢do metodoldgica, nosso parametro para testes serdo dois
pilares, o primeiro serd uma comparagcdo com o ano anterior, a segundo pilar serd uma

comparacdo com a metodologia desenvolvida neste trabalho.

6) Resultados empiricos: Os resultados obtidos serdo apresentados em forma de graficos,

utilizando cotacdes no par Bitcoin/D6lar americano (BTC/USD).
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7) Interpretacdo e conclusdes: Nesta etapa poderemos concluir em que medida as noticias

influenciaram no preco do Bitcoin no periodo destacado.

Tendo em vista a globalizagdo do Bitcoin, utilizou-se a ferramenta de busca de noticias
do Google, juntamente com o seu filtro de pesquisa avangado para obter noticias que envolvam a
comunidade internacional ou de grande comocao internacional, com o pressuposto de que estas
noticias influenciaram diretamente, ocasionando picos de precos anormais durante o més de
junho de 2017. O campo de assunto foi limitado as temédticas de politica, economia e tecnologia.
Esse filtro teve como objetivo selecionar noticias que realmente podem impactar no mercado do

Bitcoin.

Durante a elaboracao desta anélise interpretativa do estudo de eventos, foi percebido que
o Bitcoin dificilmente se encaixaria completamente na metodologia do estudo de eventos. O El
Pais (2017) publicou uma matéria que esclarece as grandes diferencas tedricas e praticas entre as
moedas fiducidrias e as moedas digitais, tal como bitcoin. Ficou evidenciado que ainda é cedo
demais para estabelecer indicadores como retornos normais e anormais, devido a incrivel variacio
didria do bitcoin. Ficou decidido entdo, agregar a este trabalho o conhecimento empirico de um
grande player (trader) do mercado de Bitcoin, que solicitou que sua identidade ndo seja revelada.
Durante a entrevista, realizada informalmente via skype, este trader, que realiza diariamente
transacdes envolvendo criptomoedas, confirmou o que jd havia observado na matéria, ressaltando
que grande parte das criptomoedas passam pelo mesmo ciclo de vida, que foi representado no

fluxograma a seguir:

Figura 4 - Ciclo de !da de algumas criptomoedas

(Aumento ===d Queda nos precos
repentinogne prego)

Pump

(Geralmente maior
que o do inicio)

Aumento gradual

Periodo de Baixa nos precos

Autoria propria

Esses acontecimentos mostraram a necessidade de adaptar a metodologia de estudo de
eventos ao mercado das criptomoedas, pois, o cendrio do mercado de acdes ainda esta distante do

ecossistema das criptomoedas, principalmente por causa da rapidez em que os acontecimentos
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no mercado de criptomoedas ocorrem em relacio ao mercado financeiro convencional. explicado

na sessao de fluxo especulativo.

O estudo de eventos seguiri sendo utilizado como embasamento tedrico, porém, com
base nas informacgoes obtidas, foram mescladas algumas etapas, resultando em uma interpretagio

do estudo de eventos diferente da convencional, como € possivel ver na imagem abaixo:

Figura 5 — Interpretagio andlitica do estudo de eventos neste trabalho

Mapeamento Apresentacao
" Defnkl dopmiggede i3 Especulacdo Cerrparin o dis dos Resultados
v ant i i W ek L g
Defniglo das feates de Buica per noticiss | ancarkar Apr et o dai
imformagia Levartamenta dp ey | mepulades por meia de
Cruramento de @ illeos
WD e B 3 O &
o
Analise de Estimativa de =]
Prego variacio
Autoria propria

1) A anilise do preco: durante esta %~ utilizando conceitos das etapas | e 2 da metodolo-
zia do Estudo de Eventos, foram mescladas as etapas de definigdo do evento, que neste

Caso serd o pﬂﬂﬂdﬁ“ﬂﬁdﬁhﬁ@t? Q reaseleci t::rit&rins, utilizando o histérico
de prego na semana, e E‘J'D 1 0 do délar no mesmo dia.

2) "h“lapuamemu da especulacio: para mapear o fluxo, foi preciso cruzar os dados de eventos
VORLRIGRAADE S8 BREImS 6 e 2 AR BB ArcHRRSY PRI 6l 618 Bimo ataques
hackers. Com'¥e6d Eriiirionte dé' dadss @ péssivEl botertfiformacies estratégicas para
compreender a tendéncia de pre¢o do Bitcoin, e entender o que os traders, isto é, as
pessoasiquedizEmnssdracie cum Bife inke eeioepontandd areradido prego da moeda
no momento. Esta etdpl-pacestiespliviaiente expesta no estudo de eventos, contudo, é
interessante coloci-la aqui com a finalidade de entender de onde vém o fluxo de noticias

e com gue intensidade.

3) Estimativa de variagdo: baseando-se na etapa 4. de procedimento de estimativa, utilizando
as informacoes obtidas na etapa anterior de mapeamento da especulagio, é necessirio
comparar as variacoes obtidas com outros periodos de semanas anteriores. Essa compa-
racio resultard num parimetro para entender se a variagao que esti ocorrendo € fruto do
processo natural de compradvenda ou € fruto de especulacio. A partir das informagoes

obtidas na entrevista com o trader, foi possivel chegar a conclusio que normalmente,
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4)

quando o movimento de queda/subida é natural, a tendéncia € linear e suave, seguindo
o padrdo de 3 a 5% ao dia. Quando o preco sofre influéncia externa de especulagdo,
demora cerca de 4 horas para que isso seja refletido no preco, porém, esse tempo pode
ser menor dependendo do impacto global da noticia (ex.: ameaca de guerra, o reflexo é

quase instantaneo).

Apresentacdo dos resultados: assim como as etapas 6 € 7 determinam, os resultados
das etapas anteriores precisam ser compilados de uma forma agradavel visualmente, de
forma que se possa facilmente inferir se o prego sofreu influéncia de eventos externos
ou ndo. Os resultados apresentados serdo graficos extraidos dos site Investing.com, com
suas respectivas variagdes didrias, colorido de forma que possa se identificar o tipo de

variacdo (positiva ou negativa) e as miximas e minimas da semana.

No que se refere a fontes de informagdo para cotagdo do preco Bitcoin, foram utilizados

os sites CoinMarketCap e Investing. Outros sites confidveis que oferecem cotacdes em tempo

real de criptomoedas sdo:

CrytoWatch!
BitcoinCharts?

CryptoCompare>

https://cryptowat.ch
https://bitcoincharts.com/markets
http://cryptocompare.com
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4 RESULTADOS

Buscando auxiliar a compreensdo dessa anélise, ficou decidido que analisar semanal-
mente o preco do Bitcoin durante o més de junho/2017 poderia aproximar os resultados da
realidade, pois. com um cendrio de recorte maior, o preco sofreria influéncia de muitas fontes
de informacdo e o cendrio estaria envolvido em muitos contextos. O més de junho de 2017
foi o escolhido por ser um més onde o Bitcoin quebrou varios recordes, seja de preco ou de
capitalizacdo de mercado, e houve uma variacdo expressiva no preco. O més foi dividido em 4
periodos de observacdo, sendo eles: a primeira semana, entre 1 e 7 de junho; a segunda semana,
entre 8 e 15 de junho; a terceira semana, entre 16 e 23 de junho e a ultima semana, entre 24 e 31

de junho.

4.1 Anadlise de preco na primeira semana de junho/2017

Iniciando pela andlise do preco, durante a primeira semana (01/06 até 07/06), o preco de
uma unidade de Bitcoin aumentou 13,17%, iniciando a semana em 2,404.03 ddlares e finalizando
em 2,720.49 doléares. Em relagdo a variacdo maxima na semana, tivemos uma minima de 2,187.40
dodlares e uma maxima de 2,896.50 ddlares, obtendo uma variacao de 25,76%. Todos os dados
acima podem ser consultados no CoinMarketCap. A figura abaixo apresenta os precos do Bifcoin

nesta semana.

Figura 6 — Preco do Bitcoin entre 1 e 7 de junho de 2017.

(asn) aaud

CoinMarketCap

Partindo para o mapeamento da especulacdo, durante esta semana, aconteceram algumas
tensOes internacionais, iniciando com a saida dos Estados Unidos da América (EUA) saindo
do acordo de Paris, acordo que prevé que “os paises devem trabalhar para que o aquecimento
fique muito abaixo de 2°C, buscando limita-lo a 1,5°C em relag@o aos niveis pré-industriais”
(G1, 2017). Utilizando as cotacdes do Investing.com, € possivel observar que o preco ddlar, em

relacdo ao Euro, caiu 0,63% nesse curto periodo. Durante o mesmo periodo, o Bitcoin apresentou
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um aumento no seu preco, em relacdo ao dolar, de 5,46%. Essa comparacao, como definido

anteriormente, € a etapa de estimativa de variagao.

O Bitcoin por ser uma moeda que nao tem vinculo com governos, acaba que por se
sobressair em tensdes internacionais deste tipo, atraindo investidores que buscam preservar o seu
patrimonio em caso de queda nos precos das moedas tradicionais. No mesmo dia desse impasse
politico envolvendo os EUA e o acordo de Paris, o CEO da XBT Providers, uma das maiores
exchanges de criptomoedas atualmente, publicou uma andlise cravando que o Bitcoin chegaria
aos 4,000 ddlares ainda ao final daquele ano (CNBC, 2017). O resultado disso, como se pode
observar € uma tendéncia crescente no preco do Bifcoin nos cinco dias posteriores. Os valores

do bitcoin neste periodo sao apresentados na figura a seguir.

Figura 7 — Alta crescente do Bitcoin nos primeiros 6 dias do més de junho/2017.

Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%

07.06.2017 2.642,63 2.844,60 2.850,00 2.600,20 22,10K -7,07%
06.06.2017 2.843,60 2.636,90 2.896,50 2.620,00 42,68K 7,87%
05.06.2017 2.636,20 2.488,20 2.637,50 2.480,00 15,39K 5,95%
04.06.2017 2.488,20 2.461,60 2.498,00 2.376,40 11,88K 1,11%
03.06.2017 2.461,00 2.405,90 2.481,00 2.348,00 10,77K 2,29%
02.06.2017 2.405,88 2.312,00 2.407,80 2.271,90 12,55K 4,08%
01.06.2017 2.311,60 2.191,83 2.366,70 2.187,40 18,96K 5,46%
Alta: 2.896,50 Baixa: 2.187,40 Diferenca: 709,10 Média: 2.541,30 Var%: 20,57

Investing.com

Segundo dados do CoinMarketCap, em 5 de junho de”2017 a capitalizacdo de mercado
do Bitcoin quebrou seu limite anterior e atingiu a estrondosa marca de 100 bilhdes de ddlares,
como se pode observar no grafico 6 a capitalizacdo disparou nos anos de 2016 e 2017, justificando
a alta procura pela moeda. Apresentando novos horizontes ao Bitcoin, que agora ja pode ser
comparado a outros ativos de maior respaldo no mercado financeiro, segundo a StartSe (2017), o
Bitcoin chegou a valer mais do que a startup Uber. A figura abaixo apresenta a subida de preco

do bitcoin desde 2013 até a semana 1.
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Figura 8 — Capitalizacdo de Mercado do Bitcoin até junho de 2017.

Total Market Capitalization

Zoom 1d 7d 1m 3m 1y YTD AWl From | Apr 28,2013 | To | Jun5, 2017 =
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=
v

e

Jul"l3 Oct'13 Jan'l4  Apr'l4  Jul'l4  Oct'l4  Jan'15  Apr’15  Jul'l5  Oct'15  Jan'16  Apr'l6  Jul'l6  Oct'l6  Jan'17  Apr'17

Market Cap [l 24h Vol

CoinMarketCap

4.2 Analise de preco na segunda semana de junho/2017

Durante a segunda semana (08/06 até 15/06), tivemos um decréscimo no preco de
10,02%, iniciando a semana em 2,642.00 ddlares e finalizando em 2,377.40 doldres. Em relacdo
a variagdo maxima na semana, tivemos-uma-minima de 2,050.00 ddlares e uma maxima de
3,000.00 ddlares, obtendo uma variacao de 31,67%. Todos 0s dados acima podem ser consultados
no CoinMarketCap. Confira abaixo o gréifico representativo dessa semana. O Gréfico 4 apresenta

a variagao de preco na Semana 2.

Esta segunda semana foi bastante movimentada para o Bifcoin, se por um lado despertou
a atencdo de vdrios especialistas ao atingir novamente o topo histérico, chegando a ser negociado
por 3,000 dolares, porém, dias depois, ao final da semana cada unidade de Bifcoin estava sendo
negociada por 2,050 ddlares, despencando 31,67%. Essa variagdo confundiu alguns analistas,
pois, a direcdo que o preco do Bifcoin tomou contrariou as expectativas, confirmando a tendéncia
de queda ao final da semana, tendo uma variacdo de -10,51% somente no dia 14. A figura a

seguir mostra um resumo semanal do Bifcoin.
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Figura 9 — Capitalizacdo de Mercado do Bitcoin até junho de 2017.
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A figura abaixo apresenta os precos do bitcoin na semana 2.

Figura 10 — Resumo semanal do Bitcoin entre 8 e 15 de junho/2017.

Data Ultimo Abertura Méxima * Minima Vol. Var%

15.06.2017 2.377,40 2.394,30 2.455,00 2.050,00 55,83K -0,74%
14.06.2017 2.395,04 2.677,10 2.720,00 2.284,40 34,71K -10,51%
13.06.2017 2.676,40 2.570,00 2.730,00 2.532,60 23,18K 4,07%
12.06.2017 2.571,80 2.941,80 2.961,90 2.298,23 48,34K 12,41%
11.06.2017 2.936730 2.806,00 3.000,00 2.793,80 19,03K 4,64%
10.06.2017 2.806,00 2.809,90 2.890,50 2.750,80 16,17K -0,11%
09.06.2017 2.809,00 2.781,50 2.849,80 2.769,60 9,52K 0,97%
08.06.2017 2.782,10 2.642,00 2.789,30 2.570,10 16,98K 5,28%
Alta:"5.000,00 Baixd. 2.050,00 Difererice: 950,00 viédia. z.009,25 Var%: -10,04

Investing.com

Esta semana mostrpu-se, mais calma ne.cendrig. politico internacional em relacio a
primeira semana, porém, tivemos muito mais “rallys”, isto é: muitas variacdes (sobe e desce,
informalmente falando), no preco do Bitcoin. Estes rallys aconteceram por conta das altas
sucessivas do Bifcoin, que gerou um movimento de venda, ocasionado pela mentalidade de lucro

rapido dos investidores de criptomoedas.

Este curto periodo também foi marcado por alguns portais de noticias famosos postando
sobre Bitcoin, pois, ao chegar aos 3,000 ddlares, a criptomoeda triplicou o seu valor no inicio do

ano, que era de 966.58 ddlares, segundo informacdes do CoinMarketCap.
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4.3 Anadlise de preco na terceira semana de junho/2017

Durante a terceira semana (16/06 até 23/06), tivemos um aumento no preco de 11,57%,
iniciando a semana em 2,377.50 ddlares e finalizando em 2,652.80 doldres. Em relagdo a variagao
maxima na semana, tivemos uma minima de 2,261.20 ddlares e uma maxima de 2,779.60
doélares, obtendo uma variacdo de 22,92%. Todos os dados acima podem ser consultados no
CoinMarketCap. Confira abaixo o grafico representativo dessa semana. O grafico 6 apresenta a

variacdo na semana 3.

Figura 11 - Preco do Bitcoin entre 16 e 17 de junho de 2017

$2,700.00

$2,600.00

(asn) ad11d

$2,500.00
$2,400.00

$2,300.00

16. Jun 12:00 17. Jun 12:00 18. Jun 12:00 19. Jun 12:00 20. Jun 12:00 21. Jun 12:00 22. Jun 12:00 23. Jun 12:00

CoinMarketCap

A terceira semana de junho comegou‘agitada em relagcdo a politica internacional. Ao
final da semana anterior, aconteceram algumas manifestagcdes LGBT, pedindo respeito e mais
visibilidade e isso continuou nesta semana, porém, no dia 17, comecaram a circular noticias que
a Coréia do Norte teria envolvimento na criagcao e distribuicao do virus de computador do tipo
ransomware chamado WannaCry. Segundo reportagem da BBC (2017), o ataque ocorreu por
causa das recentes e constantes pressdes da comunidade internacional sobre a Coréia do Norte a

respeito do seu programa nuclear.

De forma resumida, um ransomware € um tipo de virus de computador que criptografa
todos os dados da vitima, € em sua maioria, sO liberam o acesso aos documentos mediante
pagamento em criptomoedas, geralmente Bitcoin. Desta forma, o mercado reagiu rapidamente,
pois, este acontecimento serviu como marketing negativo para a moeda, alimentando alguns
ferozes criticos do Bitcoin que justificavam seu 6dio com argumentos de que a moeda servia
apenas para fins ilegais, citando como exemplo o presidente da Coréia do Sul, em discurso no
dia 30 de novembro de 2017 (GUIA DO BITCOIN, 2017). Apos essa culpabilizacdo da Coréia

do Norte por parte da imprensa inglesa, o preco do Bifcoin caiu 4,54% no dia seguinte (18/06),
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retomando o mesmo patamar de prego apenas 3 dias depois. como € possivel observar no grihico

abaixo. (O grifico 7 apresenta o resumo da variacio de precos no bifcoin na semana 3.

Figura 12 — Resumuo semanal do Bitcoin entre 16 ¢ 23 de junho/2017

Data Uitime Abertura Mixima Minima Vel Vark

£3.06.201T7 2,674,890 287280 2,725,350 2652 80 814K 0,08%
23062017 267280 2.624 40 2.708,00 2.554 .80 15,18K 1,87%
21.06.2017 262120 2.715,30 2.760,00 257330 24, 54K -3,36%
20.06.2017 271220 2.685.00 277960 2,508 20 20,58k 5,09%
19.06.2017 2.580.80 2.494.80 2.592.70 248140 137K 1.58%
1B.06.2017F 2,491 50 2.610,10 2.635,00 2.421,00 19,09k -4,54%
17.06.2017 2.610,00 2.435,50 2.638.80 2,368,770 16, B4K 7.10%
16.06.2017 2.437.00 237750 2.480.,00 2.281,.20 ZZATK 2,51%
Alta: 2.779,60 Balxa: 2.261,20 Diferenca: 518,40 hiédia: 2.600,05 ar%:: 12,51

Investing. com

Com o grifico acima, é possivel inferir que a terceira semana fol exatamente o inverso
da segunda. Como foi observado, houveram graves acusaces no cenirio internacional, e o inicio
das discussies acerca do Brexit. No dmbito do Bircoin, as movimentacoes no que dizem respeito
ao preco foram pequenas. nenhuma ultrapassou 08 10%, e ainda tivemos uma valorizacio de
11,57% no prego da moeda.

4.4 Anilise de preco na guarta semana de_‘}unhuflﬂ 1"."

FORMAI
A guarta semana {Mﬂl‘: até EI[}.I’ﬂﬁJ foi a mais nugama do més, tivemos um gueda no
preco de 9.51%, iniciando a semana em 2,674.90 ddlares e finalizando em 2.420.70 dolires.
Em rélngao bocisg fm myime mmosaiman m divamos une: minimaade 2526811 Beddlares e uma
miixima de 2,700.00 délargs -ohtendnsur ma Neripedode,22,276 Tados os dados acima podem
ser consultados no CoinMarketCap. Confira abaixo o grifico representativo dessa semana. O
Grifico 8 aprgsentaavasiagio de prege fasemanad o ove |

MEants Arg frae
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Figura 13 — Preco do Bitcoin entre 24 e 30 de junho de 2017
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A tultima semana do més nao teve tantas noticias relacionadas ao Bitcoin, exceto um
acontecimento importante para a comunidade de criptomoedas, que foi a prisdo de Anthony
Murgio, que operava uma exchange (casa de cambio) ilegal nos Estados Unidos. O mercado
de criptomoedas nesta semana sofreu com uma forte queda, resultante da queda do preco do
Bitcoin, pois, embora sejam moedas com equipes, estrutura e propdsitos diferentes, para alguém
conseguir negociar qualquer uma dessas moedas alternativas precisa (ou pelo menos precisava, a

época) primeiramente trocar seus dolares por Bitcoin.

No cendrio politico-internacional, tivemos mais um ataque de virus do tipo ransomware,
foi a vez do “Petya”, que tem arquitetura parecida com 0 ‘“‘WannaCry”, porém € mais sofisticado.
Assim como seu antecessor, o Petya também exigia pagamento em criptomoedas. Desta forma, o
mercado novamente reagiu negativamente, pois, certamente alguns investidores temeram ter suas
reputagdes Rireladayd & atvidaleGiegal A habkers O atag i 'adonteceumdsdids 2%¢28 de junho,
provocando a continuagdo!Cd endenc. & negiiva o prego GocEiicdin; como € possivel ver abaixo

no resumo semanal. O resumo do pre¢o do bitcoin na semana 4 € apresentada no grafico 9.
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Figura 14 — Resumo semanal do Bitcoin entre 16 ¢ 23 de junhe/2017

Data - Uitime : Abertura - Maxima = Minima : Vol : Varks -
30.06.2017 iﬂiﬂ‘.‘_ll- -..EA?E.dEI 2.511,10 2406 60 10,408 -ZEI';
29.08.2017 247010 2518,20 2,637,000 242410 12,96K =1,81%
28.06.2017 251820 2.521.30 2561,10 2.403,20 21,83K -0,12%
27.06.2017 2.521.20 2.393,50 2.524,00 220810 33 40K 5,20%
26.08.2017 2,334 60 2480.00 251040 225870 36, 37K -3,35%
25.06.2017 247770 2.502 60 2.595,00 238910 18,13K -0,99%
24.06.2017 2.502 B0 267490 2.700,00 243410 16, 77K 6. 44%
Alta: 2,700,00 Baixa: 2.208,10 Diferanza: 491,50 Média: 2.472,16 Vari: -9,50
[nvesting.com

E possivel inferir entio, que essa semana fol uma das piores do ano para o Bitcoin. porém,
ainda sim, a criptomoeda encontrava-se com seu valor duphicado em relacio ao inicio do ano. As
consequéncias do ataque do Petva so refletiram apenas nos dias seguintes, com desvalorizacies

consecutivas.
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O objetivo desta pesquisa foi compreender o fuxo especulativo da criptomoeda Biicoin
ao se analisar o preco da moeda, negociado durante junho de 2017, averiguando a hipdtese do
impacto de noticias sobre o preco do Bitcoin. Com a finalidade de validar a metodologia, foi
utilizado como aporte metodoldgico o Estudo de Eventos e o mapeamento do Fluxo Especulativo,
cujo procedimento permitiu identificar pontos de influéncia de tensdes informacionais no ativo
Bitcoin, negociado no par BTC/USD nas casas de cimbio estrangeiras, durante o periodo de 01
de junho de 2017 até 30 de junho de 2017.

Na primeira janela de observacio definida, a primeira semana de junho, definida entre |
e 7 de junho, quando fo1 divulgado gque os Estados Unidos sairam do acordo de Pans, fez com
gque o preco do dolar em relacio ao euro despencasse (1,63%. Considerando o prego do Bitcoin
no mesmao periodo, verificamos uma valonzagio de 5.46%. E importante ressaltar a relevincia
do impacto de uma noticia que diretamente nio tem nenhuma relagio com o Bitcoin, porém, se

mostrou determinante para uma consideravel alta didna.

A segunda janela de observacioydefinida como o periodo entre 8 e 15 de junho, fol
consideravelmente mais tranguila em termos de noticias e tensdes internacionais, ocasionando
uma estabilidade nos precos das criptomoedas. Hd de se considerar, porém, que durante essa
semand. houve a maior variagio do més, com 45 maximas e minimas de preco ocorrendo
nesta semana. E preciso salientar também, que nesta mesma semana, virias andlises técnicas
relacionadas ao Bitcoin foram postadas, ocasionadas pelo grande marco que foi o preco da moeda
atngir os 3,000 ddlares.

Durante a terc Eim-janzla de ﬂh%mq.i.ig dﬂﬁﬂlﬂ. i_tenfﬁ:-é:im semana de junho, definida
entre 16 e 23 de junho, ocorreram diversos a'taé;ue& de virus ransomwares pelo mundo, € esse tipo
de virus costumeiramente cobra o resgate da maguina em criptomoedas, desta forma. o Bitcoin
ganhid( i EVEL FEpercuEd i ne midinéonnentional pordmide feriid meranei U Deste modo,
muitos investidores décidmanarbisar seld e siimenios em Bifoein, temendo uma assoclagdo
leviana i sua fama, em razio disto, o fluxo migratono de traders de Bitcoin desceu bastante,
com a maioriades adgociadends yehidonde suss posicdes abamgrgaden saisando uma gueda

vertiginosa nos precos. i e

Durante a dltima janela de observacio definida, a quarta semana de junho, definida entre
24 e 30 de junho, ocorreu mais um atagque de virus ransomwares, desta vez foi o virus Petya que
zanhou destaque, difamando ainda mais a fama das criptomoedas junto i comunidade global.
Nesta semana ainda ocorreu a prisio de um operador de uma exchange ilegal, chamado Anthony

Murgio, reforcando o viés marginal e criminoso das criptomoedas pela midia.

E possivel inferir entao, que essa semana fol uma das piores do ano para o Bitcein,

porém, ainda sim, a criptomoeda encontrava-se com seu valor duplicado em relacio ao inicio
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do ano. E necessdrio, também, destacar que eventos de grande magnitude como um ataque
global geralmente leva algumas horas para se refletir no mercado. Como foi possivel observar, as
consequéncias do ataque do Petya s6 refletiram apenas nos dias seguintes, com desvaloriza¢des

consecutivas.

Neste trabalho foi utilizado o estudo de eventos como aporte tedrico, esperamos ter
esclarecido como esta metodologia pode ser utilizada no ambito das criptomoedas e que a
interpretacao proposta desta metodologia tenha sido passada de maneira clara, principalmente
por se tratar de uma tematica nova, surgiram dificuldades como: falta de material confidvel para
pesquisa, falta de fontes de pesquisa confidvel. Sugerimos entdo a criacdo de novas pesquisas
com base nesta, buscando esclarecer os pontos ainda vagos, como quais os tipos de noticias
exercem mais influéncia na variacdo do prego, ou até mesmo uma andlise informacional da
tecnologia blockchain e como esta pode revolucionar o armazenamento de dados, agregando

valor a grande 4rea da Ciéncia da Informacdo.

Com essa andlise, esperamos possibilitar que gestores de informagao, analistas de mer-
cado e economistas possam avaliar a importancia competitiva da Gestao da Informagdo e suas
ferramentas dentro das suas organizacoes e dos seus sistemas de informagdo, diante de um novo
cendrio de inovagao social e tecnoldgica, visto que, em um contexto em que a sociedade nao co-
nhece as atividades de um Gestor da Informacao, as pesquisas com carater pritico potencializam

a insercao deste profissional no mercado.
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